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Dritte Geschichte: 

Investmentsparen ohne Abgeltungsteuer 

In Zeiten niedriger Zinsen und turbulenter Märkte 
Duisburg | 25.10.2012 



Pressespiegel: Schuldenkrise sorgt (immer noch!)  
für Schlagzeilen 
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OECD-Länder: Staatsverschuldung explodiert weiter  
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Staatsverschuldung 
in % des BIP 

Quelle: OECD, Fiscal consolidation: How much, how fast and by what means? 

Stand: April 2012 

Lehman 

Pleite 

Rekordhohe Schuldenberge durch Kampf gegen Depression 

Staatschulden 

übersteigen  

100%! Die Lösung  der Krise wird 

davon abhängen, ob es den 

hochverschuldeten Staaten im 

Euroraum gelingt die 

Staatsschulden zu reduzieren! 



ĂRichtungslosñ: wohin geht es zuk¿nftig in Europa? 
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Finanzieller Stress Depression Negative Realzinsen 

Wege aus der Schuldenfalle: Einige Länder haben 
tatsächlich schon einen klaren Weg eingeschlagen. 
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Vom Staat gewollt: wer Ăsicherñ investiert, verliert. 
Erstmals auch bei langen Laufzeiten (10 Jahre)  

Quelle: Thomson Reuters Datastream 

Stand: Ende Juli 2012 
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5J Reale Renditen: Renditen von Staatsanleihen abzüglich Inflation* 
in % 
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*Kerninflation 

Quelle: Bloomberg 

Stand: August 2012 

Finanzrepression: der ĂPreisñ der Sicherheit. 
Vermögenstransfer von Sparern zu Schuldnern 

Finanzrepression nimmt Fahrt auf 



August 2010 Mai 2010 

Langsam, aber stetig steigend: die Inflationé  
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Quelle: Thomson Reuters Datastream und FAS 

Stand: Ende März 2012 

Inflationsraten in Europa Die Rückkehr der Inflation 

é denn die Preise hªufig  

gekaufter Produkte sind stark gestiegen 
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